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Fuggetien konyvvizsgaloi jelentés
A Primus Capital Kockazati Tokealap kezeld Zrt. reszére

Elvégeztiik a Primus [1l. Kockazati Tokealap (tovabbiakban ,Alap”) mellekelt 2010. éw eves beszamolajanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2010, december 31- fardulonapra elkészitett mérleghdl - melyben
az eszkozok és forrdsok egyez0 végosszege 1.606.325 E Ft, a mérleg szerinti eredmeény -104.102 E FL (veszteseg)
- s az ezen iddponttal vegzodo evre vonatkozo eredménykimutatashol, valamint kiegészitd mellékletbdl all

A veretés felelossége az eves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvényben elfogadott es Magyarorszagon altalanos
szamwviteli elvekkel dsszhangban tértend elkésziteséért és valos bemutatasaert, valamint az olyan belso
kantrollokért, amelyeket a vezetés szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csaldshol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konywvizsgalo felelossege

A mi feleldsségiink az éves beszamold vélemeényezése az elvegzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az uzleti
jelentés és az éves beszamolo osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzet| Konyvwizsgalatl
standardok és a konywvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvenyek es egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és veégezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
aves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat. '

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitekot
szerezni az eves heszamoloban szerepld osszegekrdl és kdzzetételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleertve az
oves beszamold akar csalashol, akar hibabdél eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felméreset is, a
konywizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen feimerésekor a konywvizsgalo az eves beszamelo
lgyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellengrzést azert merlegeli,
hogy olyan karyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmenyek kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a vallalkozas belso ellendrzésenek hatékonysagdra vonatkozoan veélemenyt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsegenek es az
ugyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo bemutatasanak ertekelgsot
is. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés es az éves heszamolo osszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal
[evezetett informaciok attekinteset.

MeggyGzddésiink, hogy 4 megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konywizsgaloi zaradékunk (véleményunk) megadasahoz,

42 BSM DT AUDIT thggetien Lag)a a2 HSM International csoportjanah. amely & sadmyitell @ tanacsadal talsasanok funnetlen halozata
FSMOTM AURIT 15 an indegendent member tirm of BSM Internationad, an afliliaion of indgpendent accountiog an consulting firtns
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Zaradek (velemeny)

A konywizsgdlat soran a Primus I, Kockazati Tékealap éves beszamolojat, annak részeit és teteleit, azok
konyvelési es bizonylati alatamasztasat az érveényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felllvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd es megfeleld bizonyossagot szereztunk arrol, hogy az eves
beszamolat a szamviteli térvényben foglaltak és az altalanos szamvitel elvek szerint kesutettek el
Valemeényiink szerint az éves beszamold a Primus Il Kockazati Tékealap 2010. december 31-én fennallo
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhato és valos képel ad. Az lzleti jelentés az éves beszamolo
adatawal osszhangban van.

Budapest, 2011, majus 10
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Partner Bejegyzett konywvizsgalo
RSM DTM Audit Tanacsadd Kit. Kamaral tagsagi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3
Nyilvantartasha-veteli szam: 002552

1138 g M AUD) 5400 K
acsa
,,2_.__7;

Az RSM DTH AUDIT filguetten tagje a2 RSM Internalional csoportjanak. a moly a szdmuilell 65 tanacsaddi [arsasagok (Dggetlen halizata
RSM DTM ALDLT is an independent memiser firm of RSM International, an affifiation of indépentent accodmting and consulling lirms




&122-09-\/|1ﬂ

PSZAF engedély szama

M2ol1]ol/{0]3{/]3]1
PSZAF engedély datuma

Alapkezelé:  Primus Koc kazati Tokealap-kezelo Zrt.

Primus I11. Kockazati Tokealap a villalkozas megnevezdse

4 vallalkozas vime, telefonszama

1012 Budapest, Marvany utca 16.
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PSZAF engedély datuma
Primus 111. Kockazati Tokealap

MERLEG

2010 .

evi

adatak ¢Fi-ban

Sor- Elozo éviek)
szam A tétel megneverése Elizi éy modositisai Fargyes

u b C d ¢

0] A. [Befektetett eszkbzak (L+11+111. +1V. sor) ) 1} 271125
02 |1 [TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 0 () 271125
03 | |Részvenyek, egyeb részesedesck (kockazan wkebelekiotésck) 271 125
04 2 | Allampapirok 0 0
05 |l [ERTEKHELYESBITESEK 0
06 1. [ERTEKELESI KULONBOZET i
07 IV JADOTT KOLCSONOK ] 0
(118 B. |Forgoeszkizok (1 +HIL+ULHV.A4VAVIHVIL sor) ) I 1 300929
09 [I. |KESZLETEK 0
10 (1 [KOVETELESER 40 000
11 [ |[KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
12 IV [SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0
13 |V |ERTEKPAPIROK 0 0 0

4 | |Kdvetelés fejében atven ért¢kpapirok il
13. 2 [Allampapirok ]
16 VI |[ERTEKPAPIROK FRTEKELESI KOLONBOZETE i
17 VIL|PENZESZKOZOK | 260929
| & C. |Aktiv ididbeli elhatdrolisok 34271
19 ESZKOZOK OSSZESEN (AA+BA+C.) [ I 1 606 325
21 D. |Sajit tike (LHILATLAIV AV AV sor) () 1] 1602 098
22 I [JEGYZETT TOKE 6 200 000
23 I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (<) -4 401 500
pi! I [TARTALEK T
33 IV [LEKOTOTT TARTALEK i
26 |V. [ERTEKELESI TARTALEK 0 i 0
27 | |Ertékhclyesbités enckelési tartaléka l
28 2. [Valbs értckelés értckeles: tartalekn i
79 VL [MERLEG SZERINTI EREDMENY -104 102
30 E. |Céltartalékok i
3] F. |Kételezettségek (LATLALAIV. AV, sor) { 1§ 230
32 . [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 1
RE I [HOSSZU LEJARATU KOTELEZET ISEGER {
4 1L [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK D)
35 IV [KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES] KULONBOZETL 1
in V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE U
37 |G, [Passziv idabeli elhatdrolisok ] 284
an FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 0 0 1 606 325

Budapest, 20011 majus 10 PH p : L/ 2 3
ﬁ P i M[ f C ﬂ\ P % U—\ L. Primus [-mu\ st Tokealapekezelo 2
Kook i Tokealap- ke e Tl vesengasgat
";h"' lHUulI
J"-‘ oIR8 (i ADSEH 3 _‘l..




Lof1]2]2]-o]o[-T/T1]o]

PSZAF engedély szama

[2]0]1]0]/

o[3[/]3]1]

PSZAF engedély datuma
Primus I11. Kockazati Tokealap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2010

. évi

adatok E Fi-ban

Sor- FEl6z év(ek)
szam A tétel megnevezése Elozé ¢v | modositasai | Tiargyéy
a b ¢ d C

01, |Ertekesités nettd drbevétele 1] 0

02. |Eladott druk beszerzési éricke () 0

03. |Eladott (kézvelitett) szolgdltatdasok éricke 0 0

04,  [Mikodesi koliségek 0 140 801

05, [Egyéb bevétel 0 (0
Ebbol: visszairt értékveszics 0 il

06. |Egyeb ratorditasok 0 454
|[£hb£‘)l: ériekveszlés 0 0

07, [Pénziigyi miveletek bevételel () 37 670
|Ebb6!: értékelési kitlonbizel 0 0

(8. |Peénziigyi miveletek ratorditasal 0 517
Ebbol: értekveszics 1] (0
ertekelési kiilénbozet 0 0

09, | Rendkivilli bevételek 0 0

10, |Rendkiviih raforditasok { 0

11. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C +D.) 0 ol 104102

12, |Adofizetési kitelezettséy 0 ()

13 |ADOZOTT EREDMENY (2E.-XI11.) il 0 -104 102

14, [Jovahagyou, fizetendd hozamok 0 (l

15. |MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 -0 102
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2010 . évi
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

. ALTALANOS RESZ

[I. SPECIFIKUS ADATOK

1./1 A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK

11.:2. KOVETELESEK

11./3. A CELTARSASAGOKNAK NYUITOTT KOLCSONOK

11./4 KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
[1./5. A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

11./6. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

(L/7. SAJAT TOKE ALAKULASA

11/8. LEKOTOTT TARTALEK

11.79. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ~ ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L./10. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL
1/11. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./12. A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA
[./13. MUKODEST KOLTSEGEK

1L TAJEKOZTATO ADATOK

[1/1. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK, EGYEB INFORMACIOK
{2, CASH FLOW
1L/3. NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA

) e ((Fe
a vallalkozas vezetdje

(képviselije)
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L ALTALANOS RESZ,

A Primus I Kockazati Tokealap (tovabbiakban Kockazati Tokealap) fobb adatai

PSZAF lajstromozasi szama: 6122-09

Megalakulas idopontja: 2010.marcius 31.

Szekhelye: 1012 Budapest. Marvany utca 16.

A kockazati tokealap jegyzett tokéje 6.2 milliard forint.
A kockazati tokealap futamideje: 10 év

A Kockazati Tokealapot a Primus Capital Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. kezeli ¢s képviseli. amely
5 millio forint jegvzett tokével 2007. oktober 30-an alakult. A Tarsasag tizleti tevékenysépdt
tenylegesen a kockazati tokealap megalakulasaval kezdte meg.

A netto eszkozérték kozzétetele: a kockazati tokealap a negvedéves jelentés Keretehen rendszeresen

tjckoztatja a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonost a netto eszkazertekrol.

A keépviseletre jogosultak:

Bruckner Zoltan Imre, az lgazgatosag elnike
Anyja neve: Mészaros Szilvia
Lakeime: 2092 Budakeszi. Makkosi at 100.

Szombati Andras Dénes
Anyja neve: Ujvari Beatrix
Lakcime: 2089 Telki. Juharfa utca 13.

Alpek Istvan Tamas
Anyja neve: Madarasi Katalin
Lakcime: 2045 Torokbalint, Tlikorhegy utea 8.

Franz Reinhard Krejs
Anyja neve: Margarita Wobora
Lakcime: Lustkandlgasse 12/12. A 1010 Bées, Ausztria
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A Kibocsatasra Keriilo eltéro névértéku és eltéro jogokat biztosité kockazati tokealap-jegvek
fajtai és nevértéke, valamint az azokhoz kapcesolodo hozamfizetési feltételek és jogosultsigok:

\7 Alap Jegyzett tokeje 6.200.000.000.- Ft (azaz hatmilliard kettoszaz millio magyar (orint). amelyet
4340000 db egvenként 1000, Fr névérteka "A" sotozand,

1.850.000 db egvenként 1000,- Fr neveértéka "BY sorozatd

1OLO00 db egvenkent 1000.- Tt névértéka "C" sorazati

A Tarsasag a Kdézvetitol Szerzodés alairasaval dsszesen 4.340.000 db "A" sorozatn Kockazati
Fokealap-jegy lejegyzéseére. azaz Osszesen 4.340.000.000,- Ft Osszegh vagvoni  hozzajarulas
teljesitesere villalt elozetesen kotelezettséget

Az A", "B" és "C" sorozati Kockazati Tokealap-jegvekhez fiizodo eltéro jogok

- Az "A" sorozata Kockazati Tokealap-jegyekhez flizodo szavazatelsobbseégi és vétojogok

- A Tarsasag altal lejegyzendd "A" sorozati Kockazau Tokealap-jegyek ideiglenes
Kockazati  Tokealap-jegyek tlajdonosanak  (illetve  mindenkort  tulajdonosai  cgyszeri

tibbségeének) elozetes hozzajarulasa  sziikséges az alabbir dintések  meghozatalahoz, illetve
jogtigvletek végrehajtasahoz:

- az Alap jegyzett tokéjének leszallitasa

- a Kockdzati Tokealap-jegyek (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek) bevonids a Kezelési
Szabilvzat madositasa. ide nem értve azt az esetet, amikor a modositast jogszabalyvaltozas, az
Alapkezeld adataiban bekdvetkezo valtozas, illetve a  Kockazati Tokealap-jegyek jelen Kezeles
Szabalyzat rendelkezéscivel 6sszhangban allo atruhdzasa teszi sziikségessé

- "B ods "C" osorozatd Kockazati Tdékealap-jegyek (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek)
harmadik személyre 16reénd atruhdzasa, ide nem ¢rive azt az esetet, amikor a "B". illetve "C"
sorozati  Kockazati  Tokealap-jegyeket  (ideiglenes  Kockazati  Tokealap-jegyeket)
megszerezni Kivano személy(ek) vagy annak/azok végsd tulajdonosa teljes merickben
azonos(ak) a Befektetd(k) Palyazat soran bemutatott végsd tulajdonosaval/tulajdonosaival.
valamint (1) amikor a "B". illetve "C" sorozati Kockazati Tokealap-jegyeket (ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegyeket) a Befektetok egymas kozott kivanjak atruhazni:

- Az "A" sorozati Kockizati Tokealap-jegyekhez fizodo hozamkorlitozas:

- Az "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegyekhez - ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyekher
fuzodo szavazatelsdbbségi ¢s vétdjogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) az Alap
jogutod nélkiili megszinése/megsziintetése esetén legfeljebb az Elvirt Hozamot magdban toglalo
likvidacios hanyadra jogosult(ak). feltéve, hogy az Alap jogutod nelkall
megsziinésekor/megsziintetésekor az Alap valamennyi tartozasanak €s kotelezeusegenek kielegitesc
kovetden a jegyzett toke dsszegét meghalado, az esetleges futamidd alatti kifizetésekkel Rorrigalt
sajat toke keriithet felosztasra az Alap tulajdonosai kozott (azaz, az Alap ulajdonosal az Alapba valo
Befektetéseiken dsszességében nyereséget realizalnak).. Az Elvirt Hozam feletti hozamrész 50%-a a
"B" sorozati kockazati tokealap-jegyek tulajdonosait illeti. mig 45%-a a "C" sorozat kockazat
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tokealap-jegyek tulajdonosa részére jar (5% pedig sikerdijként az Alapkezelot illeti meg a sikerdijra
vonatkozo rendelkezések szerint).

- Az Alap Tutamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tokeleszallitasokon
alapulo kifizetésekre azzal a megszoritassal keriilhet sor. hogy:

a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok kizotti végso hozamelszamoldsra az
Alap likvidalasakor. az akkor rendelkezésre allo — az esetleges futamidé alatti
kifizetésekkel korrigalt — sajat toke alapjan keriil sor: ¢s

amennyiben az Alap likvidalasakor rendelkezésre allo, a fentiek szerint
korrigalt sajat toke alapjan — a hozamkorlatozasra is tekintettel — a "B" ¢s "¢
sorozatlt Kockazati Tokealap-jegyek Tulajdonosait a Tutamidé alan felveu
bsszegeknél alacsonyabb mértékt likvidacios hanyad illetné meg. ugy a
killonbozetet  kotelesek  az  "A"  sorozath  Kockazati  Tokealap-jegy
Tulajdonos(ok)nak részesedéseik  egymashoz  viszonyitolt aranviban  az
elszamolas soran megtériteni.

- A "B"sorozatu Kockazati Tokealap-jegvekhez (iz6do veszteség-mérsekles

Az "A" sorozatu Kockazati Tokealap-jegyekhez — ideiglenes Kockazati Tokealap-
jepyekhez — fiz0dO szavazatelsbbbségi ¢s vétojogok ellentételezesekent. amennyiben
az Alap jogutod nelkiili megszinésekor/megsziintetésekor az Alap valamennyi
tartozasanak és kotelezettségének Kkielégitését kovetden fennmarado. az esetlegpes
futamido alatti kifizetésekkel, a futamidé alatt kilizetett Gsszes alapkezelési dijjal ¢s a
9. (a) pont szerinti elismerhetd mikodési koltségekkel megnovelt sajat ke dsszepe
nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett toke Osszegét (azaz, amennyiben az Alap
tulajdonosai  az  Alaphoz valo vagyoni hozzdjarulasatkon dsszesséechen  av
alapkezelési dij és az elismerhetd mikodési koltsegek egyiittes Gsszeget meghalado
veszteséget realizalnak), ugy a "B" és a "C" sorozatd Kockazati Tokealap-jegyek
Tulajdonosait megilletd likvidacios hanyadokat akként kell meghatarozni. hogy

"B" sorozatu Kockazati Tokealap-jegyet lejegyzo Befektetok

AEGON MAGYARORSZAG ONKENTES ES

1. Befekteto neve 4  ANNYUGDIJPENZTAR

Székhelye 1091 Budapest, Uloi a1,
Cégjegyzekszama
Osszeg 1 350 000 000 (Gtszazétvenmillio forint)

. 550.000 darab "B" sorozati Kockazati Tdkealap-jegy
Darabszam

‘el
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2. Befekteté neve  Primus Central Europe Fund 111 LLC

Székhelye 615 South Du Pont Highway, Delaware. USA

Cégjegyzékszama 4474262 - EIN 26-2309773

Osszeg 300 000 000 FT (egymilliard hdromszazmillio torint)
Darabszam 1.300.000 darab "B" sorozati Kockazati 16kealap-jegy

A "C" sorozath Kockazati Tokealap-jegyeket lejegyzo Befektetd

I. Befekteto neve  Primus Capital Management LLC

Székhelye 615 South Du Pont Highway. Delaware. UUSA

Cégjegyzékszama  4474261-EIN 26-2309815

Osszeg 't 10 000 000 (tiz millio forint)
Darabszam 10.000 darab "C" sorozatt kockazati t6kealapjegy
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A Kockazati tokealapnal a kényvvizsgalat Kételezd, melyet a 2010, évben RSM DTM AUDI I
lanacsado Korlatolt Felelosségi Tarsasag  végez. A 2010. évi beszamolo konyvvizsgalataért o
Ronyvvvizsgalo altal felszamitott dij bruttd 1.687.500 forint.

Szekhely: [138 Budapest, Faludi u. 3.
Cégjegvzekszam: Cg. 01-09-914841
Kamarai nyilvantartasi szama: 002552

Feliigyeleti nyilvantartasi szama:  T-002552

Kanyvvizsgalatért személyében felelds személy:

Név: Kozma Attila
Lakeim: 2161 Csomad. Napsugar utca 28.
Kamarai nyilvantartasi szama: 005847

Feliigyeleti nvilvantartasi szama: — E-005847/2010

A Kanyvvitel szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért. vezetéseért felelos szemdély:
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A szamviteli politika f6 vonisai

A kockdazat tokealap szamviteli politikajat a szamviteli torvény ¢s a Kockazat toketarsasagok és a
kockazati tokealapok éves beszamolo keészitési és kinyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
52010 216/2000. (XI1. 11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

A kockazati tokealap kettos kényvvitelt vezet, éves beszamolot készit. melynek része a mérleg, az
credmeény-kimutatas. a Kiegészitd melléklet és a cash flow kimutatias. A Kockdzat tokealap
cszkozeirol részletes nyilvantartast vezet, a kockazati tokebefektetések értékelése a Kockazati
tokealap alapkezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik.

A kockazati tokebefektetések értekelési elvei, értékelésének modja, gvakorisaga

I. Aktwalis piaci tranzakeio alapjan. atértiékelés alapjaul szolgalo tranzakeios arként olvan
tranzakeiok vehetok figvelembe. amelycknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:
e harmadik téllel jon létre, amely a befektetdktdl teljesen tiggetlen,
e jelentds mértéki: minimum 10%-o0s tulajdonrészt érint,
e iddben relevans: a fenti befektetd a kockazati tOkealappal egy idében hajtja végre az exitet.
de legalabb 3 évig szolgalja a céltarsasag névekedéset. Atértékelésre csak akkor lehet sort
keriteni. ha a tranzakcio abban az ¢vben volt. amire az értékelés vonatkozik:

2. A tokealap-kezeld dltal jelzett esetben, a kockazati tokealap értékbeeslo dltal az adott eszkozre
vagy a kockazati tokealapra vonatkozd értékelési javaslata alapjan (tokealap-kezeld kiltsegviscliése
mellett):

3. A portfolioban 1évo gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi. illetve végelszamolasi eljards
mdult;
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4. Az ¢értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési idoszak
vegely terjedd éves bontasu dizleti terv szolgal. Ennek meglelelOen nines sziiksée atériékelésre abban
az esetben. ha a céltarsasag ¢v végi sajat tokéjének értéke Iényvegesen nem tér el a befektetési dontés
idopontiaban az adott évre tervezelt sajat Woke értékétol. Atériékelésre a céltarsasig mérlegterviben
szereplo sajat toke Iényeges, 20%-ot elérod valtozasa esetén van sziikség. Ilyenkor tokealap-kezeld az
adott portfolioelem nettd eszkozértékét olyan aranyban csékkenti, amilyen ardnyban a sajit (oke
clmarad a tervezettol. (azaz amennyiben 20%-o0s a céltarsasag ¢v végi sajal toke elmaradasa a
tervezettdl, Ggy a nyilvantartasi érték is 20%-kal keriil csokkentésre). Amennyiben a kdvetkezo
criekelést idoszakban a céltarsasag sajat tokéje tjra eléri a tervezetl szintet, gy visszairasra keriilhet
sor a sajat toke javulas aranyaban. de maximum a bekertilési ériékre.

Az 1 ¢s 2. pontbeli értékelés Kizarolag az ¢riékhelyesbités elszamolasanak alapjaul szolgalhat. a 3 ¢s
4 pontbeli értékelés pedig az értékvesztés €s visszairas elszamolasanak alapjaul szolgal.

A tokealap sajatos tevékenysége Kovetkeztcben a tokealap eszkiozei Kozt szereplo kockazati
tokebetektetéseket negvedévente a negyedévi fordulonapi piaci ¢rieken kell ertékelnm az alabbiak
szerint:

A kockazati 1okebelektetések bekeriilési értekét estokkenteni Kell a Szamviteli 6rvény 54, §-anak (1)
bekezdése szerint alkalmazott értékvesztéssel, novelni azt a Szamviteli térvény 54, §-anak (3)
hekezdése szerinti visszairas Gsszegével. A Kockdzat tokebefekietések utan elszamolt érickveszics
dsszegét negyedévenkeént feliil kell vizsgalni., és annak dsszegét a mindsitésnek megfeleloen
korrigalni kell.

A tokealap az elozocken tal a Szamviteli torvény 57, §-anak (3) bekezdése szerinti piaci ¢rickelcst
alkalmazza, amennyiben a piaci érték meghaladja az eredeti bekeriilést eérteket. A piact ertekre
rténd értekelés eszkoze az értékhelyesbités képzese.

Az ¢értékhelyesbités a kényv szerinti érték és a piaci értek killonbozetekent szamithato ki
elszamolasa az értékhelyesbités értckelési tartalékdval szemben. évente. a mérlegkészitéskor
tortenik.

A beszamolo szempontjabdl lénveges és jelentos hiba

A szamviteli térvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatast hiba - ami sziikségesse teszi a
beszamolo ismételt kizzétételét — az a hiba. melynek Korrigalasa a kockazati tokealap hiba feltarasat
megelozo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-nal nagyobb mercku
novekedését, vagy csikkenését okozza. Ezen tilmenden lényeges hatash a hiba. ha a korrekeio utan
a lekotott tartalékkal és az értékelési tartalékkal esdkkentett. a hiba feltarasat megelozo tizleti ¢vben
keszitett mérlegében kimutatott sajat toke értéke a jegyzett toke értéke ala esdkken.

Jelentos hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasidbos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellenorzés tar fel. és beszamoloval lezart évre vonatkozik. a hibak ¢s hibahatasok

elojehol figgetlen egyiittes ¢értéke pedig meghaladja az cllendrzott {izleti ¢v mérleg-fodsszepenck

2"' n‘i:ﬂ_

A valuta és devizatételek évkizi elszamoliasdnak modja

A tokealap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasigi esemeny
teljesitésének napjdra s2010 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

(4]
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A valutdban és deviziban fennillé eszkizok ¢és kitelezettségek év véoi értékelése

A t0kealap a valutaban ¢s devizaban fennallo eszkozoket ¢s kitelezettségekel az ¢v végi ériékeleés
soran az MNB dltal kozzétett a mérleg forduldnapjara szolo devizaarfolvamon értékeli.

A tokealap a devizaeszkdzok és a devizakotelezetiségek konyv szerinti forintértéke és az érékelcs
napi devizaarfolyamon atszamitott értéke kozotti arfolyam-kiilonbozetek dsszevont egyenlegét az
crickelés napjan a penziigyi miveletek bevételei vagy raforditdsai kizott szamolja el.

A merleghez kapesolodo Kiegeészitések

A Jegyzett toke az alakulaskor lejegyzent kockazati tokealap-jegyeket tartalmazza névértéken.

A rovidlejarata kotelezettségek Gsszege a targyidészak végeig beérkezo. de pénziigvileg mép nem
rendezett koltségszamlakbol tevodik Gssze.

A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terheld konyvelesi, ill. kdnyvvizsgdlati dijat. valamint a
IV. negyedévi PSZAF valtozodijat tartalmazza.

Az eredmény-kimutatishoz Kapesolodo Kiegészités

A penziigyi muveletek bevetelel a targyévben elszamolt kamatot tartalmazza.
Az elszamolt mikddési koltségeket Kiilon tablizat részletezi Kkoltségtajtankeént. a kimutatas o
targyidoszak végéig pénzigyileg nem rendezetl dsszegeket is tartalmazza.

A targvévi és elozo évi adatok osszehasonlithatos:iga

Mivel a kockazati tokealap targyévben alakult. elozé évi adatokkal nem rendelkezik. emian
dsszehasonlithato adat nem all rendelkezésre.

Egvéb megjeoyvzesek

A kockazati tékealapnal szarmaziatott tigyletek, kilestnbe adott. illetve kdlesdnbe vett értékpapirok.
hazamra ¢s toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek. biztositékok. dvadékok. garancia-
¢s kezessegvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Bizonyos tokealap-jegyekhez flizodo nem vagyoni jogok nem szuntek meg az iizleti év soran
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KOVETELESEK
2010 . évi
Elozé év  Targyéy

EET
Kovetelések aruszallitasbol ¢s szolgaltatasbol (vevok) 0 0
Kdavetelesek értékpapirok adasvételébal 0 0
Kdvetelések kélesonnyajtasbol kockazati tdkebefektetésekkel szen 0 0
Egyeb kovetelések kockazati tékebefcktetésckkel szemben 0 40 000
Egycb kovetelések 0 0
Osszes kivetelés 0 40 000

Jelentosebb tételek, valtozasok magyarazata
A Camforee Zrt. 40,000 eFt-os tokeemelés dsszege a cégbirosag altal 2011, évben kernilt bejegyzesre
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KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2010 . évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Targyévben és a korabbi években nem keriilt elszamoldsra

Nvitd Nivekedés Csékkenés Zar6

1. oldal
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2010 . évi
Elozo éy

lekatatt betétek kamata
201 1.01-02-03. havi Alapkezelési dij

I1./6.

adatok cFt
Targyéy

46

9
33325

Aktiv idobeli elhatarolisok dsszesen: 0

Jelentésebb tételek, valozasok magyardzata:
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SAJAT TOKE ALAKULASA

2010 . évi EFT

Megnevezés Nyito érték Pk Zaro érték

Nivekedés Csikkends

legyzett 10ke 6 200 000 b} 6 200 000
Jegyzelt, de még be nem fizetett toke -4 493 800 -4 493 800
Tartalék (0 0 0
Lekotiitt tartalck 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
2 Valos értékelés értékelési tartaléka () t ()
Ertékelési tartalék 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény -104 102 0 -104 102
SAJAT TOKE 0 1 602 098 0 1 602 098

Telentosebb tételek, valtozasok magyarazata;
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LEKOTOTT TARTALEK

2010 . évi

Elozo ¢v Targyey Eltérés
EFt LIt EFt Yo
Jogszab. szennt v, dnkéntesen lekatott tartalék 1] 0%
Osszes tartalék terhére lekotott tartalék 0 0 0 0%

Jelentosebb tételek. valtozdasok magyarazaia:




Primus I11. Kockazati Tokealap 11./9.

2010 . évi

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Elozo év Targyév
FET
Hossza lejaratra kapott kélesonok
Egych hosszu lejarata hitelek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0

Telentosebb tetelek, valtozasok magyarizata:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Elozo év Targyeév

EFT
Rovid lejarata kolesondik 0]
Rovid lejarat hitelek 0
Vevaktol kapott eldlegek 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) I 188
Rovid lejarati kotelezettségek kockdzati t6kebefektetesekkel szemben 0
Egyéb rovid lejarata kitelezettségek 1751
Osszes rovid lejarati kitelezettség 0 2939

lelentosebb tetelek, valtozdsok magyarazata:
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2010 . évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

EFT

Tartozik Kovetel
0 0
Atesoportositas az egyéb Kivetelések kizé dsszesen: 0
Atcsoportositas az egyéb kitelezettségek kizé dsszesen: 0

Hosszu lejaratu kotelezettségek koziil atsorolas
rovid lejarati kotelezettségek kizé






